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Mensajes principales

« El Covid-19, la peor crisis sanitaria y econdmica desde la Segunda Guerra
Mundial, esta deteriorando la salud, el bienestar y el empleo, creando una
incertidumbre extraordinaria. Nuestras perspectivas giran en torno a dos
escenarios economicos igual de probables.

 El impacto econdmico es severo. La recuperacion sera lentay la crisis tendra
efectos duraderos, afectando de forma desproporcionada a las personas mas

vulnerables.

« Desafios para las politicas publicas: cooperar para producir y distribuir una
vacuna,; sustituir las ayudas generalizadas por otras focalizadas para facilitar a los
trabajadores a transitar hacia nuevos empleos, garantizar procesos rapidos de
reestructuracion de las empresas y brindar proteccion social a los mas vulnerables.
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Esto es mas una maratdén, no de una carrera de velocidad:
Solo estamos en la fase 2 de la pandemia

Potencial reversion si el numero de casos de Covid-19 supera ciertos umbrales

4---------_--_--------

Fase 1- Fase 2: Fase 3:
. Co-existencia Vacuna y/o
Contencion con Covid-19 tratamiento
Aplanar la curva del virus Reanudar la actividad evitando Recuperacion solida,
un segundo brote de Covid-19 sostenible e inclusiva

------------------------->
Politicas agiles y flexibles
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La recuperacion sera lenta e incierta

PIB mundial
Precios contantes, indice, 2019T4 = 100
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Nota: Las proyecciones de noviembre de 2019 se han tomado de las Perspectivas Econdmicas de la OCDE 2019.

© OCDE | Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, base de datos 107; Perspectivas Econémicas de la OCDE, base de datos 106;
y célculos de la OCDE.




Perspectivas econdmicas: proyecciones

Variacion prevista del PIB de las economias del G20 en 2020
Var. % interanual
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Nota: El dato incluye a los paises miembros del G20 y a Espafia en su calidad de miembro invitado permanente. En el caso de la India, la

© OCDE | proyeccion esta basada en ejercicios fiscales iniciados en abril.
Fuente: Perspectivas Econémicas de la OCDE, base de datos 107; y calculos de la OCDE.




Enfocarse en
la salud

Apoyar la
transicion

Planificar la
recuperacion
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Mensajes clave de politicas

Reforzar los sistemas sanitarios y mejorar el suministro de equipos médicos
Recurrir a estrategias de testeo, seguimiento, rastreo, aislamiento y
distanciamiento para limitar los brotes del virus

Garantizar una cooperacioén internacional propicia al desarrollo, produccion y
distribucion de vacunas/tratamientos en todo el mundo

Apoyar las transiciones entre empleos, pero mejorando la proteccidon a los ingresos
Facilitar una rapida restructuracion de las empresas y ayudar a las empresas a
digitalizarse, en especial a las PYMES

Mantener las medidas de respaldo a la liquidez y aprestarse a afrontar nuevas
turbulencias financieras

Habilitar cadenas de suministro mas resilientes y promover una transicion verde
Mantener politicas fiscales y monetarias expansivas
Finanzas publicas: invertir y enfocarse en una mayor progresividad y equidad
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Una recesion sin precedentes

Crecimiento del PIB en 2020

Variacion interanual en % a precios constantes
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m Escenario de un solo brote m Caida adicional en caso de segundo brote

© OCDE | Nota: AL es el promedio ponderado de los seis paises latinoamericanos cubiertos por las Perspectivas Econémicas de la OCDE.
Fuente: Base de datos Perspectivas Econémicas de la OCDE 107.




Con una lenta recuperacion

Indice, 4T2019 = PIB real, con ajuste estacional Tasa de desempleo % de la fuerza
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© OCDE | Nota: Promedio ponderado de los seis paises: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica y México.
Fuente: Base de datos Perspectivas Econémicas de la OCDE 107.




El endeudamiento publico es una de las principales
vulnerabilidades

Gasto adicional relacionado a COVID-19

CRI MEX COL ARG BRA CHL

© OCDE | Fuente: Country Policy Tracker de la OCDE: Monitoreo de las politicas COVID-19 por pais




La region es susceptible a la volatilidad financiera

Las salidas de capital han aumentado
Flujos de cartera hacia economias emergentes desde inicio del evento, en miles de millones de délares estadounidenses
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Nota: Flujos de inversiones de cartera acumulados de no residentes en los mercados emergentes desde el inicio de la crisis (t para: CFM = 08/09/2008; Taper

© OCDE | tantrum = 17/05/2013; Desplome de China = 26/07/2015; COVID-19 = 21/01/2020).

Fuente: Jonathan Fortun, indicador de seguimiento diario de flujos de capitales, © 2020 Institute of International Finance, Inc. Todos los derechos reservados.
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Chile: Larecesion serala mas profunda desde 1982

Indice, 3T2019 = 100 PIB real
Precios constantes, indice, 2019T3 = 100
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Chile: El mercado laboral sufrira un duro golpe

Tasa de desempleo
% de la fuerza laboral
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Chile: El tipo de cambio y el precio del cobre han
comenzado arecuperarse

USD por tonelada indice, 02 ene = 100
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Proyecciones Chile: Escenario en caso de segundo brote

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Precios

corrientes, en Variacion porcentual, volumen
CLP miles de (precios de 2013)

Chile: escenario con segundo brote millones
PIB a precios de mercado 169 537,4 14 4,0 10 -7,1 1,9
Consumo privado 107 485,1 3,4 3,7 1,1 -165 -0,9
Consumo del gobierno 23 361,9 4,6 4,3 0,0 8,1 4,4
Formacién bruta de capital fijo 38 544,7 -3,1 4,8 4,3 -150 -0,9
Demanda interna final 169 391,7 2,1 4,0 16 -12,5 0,1
Acumulacion de existencias?! -887,1 0,8 0,7 -0,5 0,3 0,0
Demanda interna total 168 504,5 3,0 4,8 12 -12,1 0,1
Exportaciones de bienes y servicios 47 722,4 -1,5 51 -2.2 1,9 4,4
Importaciones de bienes y servicios 46 689,6 4,6 79 -23 -17,7 -15
Exportaciones netas?® 1032,8 -1,7 0,7 0,0 5,6 1,8

Partidas de informe

Deflactor del PIB _ 4,6 2,3 2,7 3,2 2,6
indice de precios al consumidor _ 2,2 2,4 2,6 3,6 3,1
Deflactor del consumo privado _ 2,6 2,6 1,9 2,7 3,1
Tasa de desempleo (% de fuerza laboral) _ 7,0 7,4 72 10,1 11,0
Balance financiero del gobierno central (% del PIB) _ -28 -16 -18 -82 -32
Saldo por cuenta corriente (% del PIB) _ 23 -36 -39 0,5 2,7

© OCDE | Fuente: OCDE, base de datos Perspectivas Econémicas 107.




Proyecciones Chile: Escenario de un solo brote

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Precios

corrientes, en Variacion porcentual, volumen
CLP miles de (precios de 2013)

Chile: escenario de un solo brote millones
PIB a precios de mercado 169 537,4 1,4 4,0 10 -56 34
Consumo privado 107 485,1 3,4 3,7 1,1 -13,9 3,3
Consumo del gobierno 23 361,9 4,6 4,3 0,0 8,1 4,4
Formacion bruta de capital fijo 38 544,7 -3,1 4,8 43 -13,7 -0,1
Demanda interna final 169 391,7 2,1 4,0 1,6 -10,6 2,7
Acumulacion de existenciast? -887,1 0,8 0,7 -05 0,3 0,0
Demanda interna total 168 504,5 3,0 4,8 1,2 -10,2 2,8
Exportaciones de bienes y servicios 47 722,4 -1,5 51 -22 2,1 57
Importaciones de bienes y servicios 46 689,6 4,6 79 -2,3 -16,2 3,8
Exportaciones netas?! 1032,8 -1,7  -0,7 0,0 5,2 0,8

Partidas de informe

Deflactor del PIB _ 4,6 2,3 2,7 3,2 2,6
indice de precios al consumidor _ 2,2 2,4 2,6 3,6 3,1
Deflactor del consumo privado _ 2,6 2,6 1,9 2,8 3,1
Tasa de desempleo (% de fuerza laboral) _ 7,0 7.4 7,2 9,5 8,7
Balance financiero del gobierno central (% del PIB) _ -28 -16 -18 -80 -31
Saldo por cuenta corriente (% del PIB) _ 2,3 -36 -39 0,1 1,3

© OCDE | Fuente: OCDE, base de datos Perspectivas Econémicas 107.




Chile debe estar listo para mas respuestas

» La credibilidad de las instituciones ha posicionado a Chile en una situacion

favorable para afrontar el virus
» Importantes paquetes fiscales deberian mitigar la destruccion de empleo y

capital

Reforzar el « Se debe continuar reforzando el sistema sanitario.
apoyo » Recursos adicionales para respaldar los mas vulnerables

« Apoyo a las empresas

Respuesta

considerable
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Perspectivas Econdmicas de la OCDE

Escenario de un solo Escenario con
brote segundo brote

México -0.1
Media Ponderada 0.5

PIB, var. anual %
Precios constantes

© OCDE | Perspectivas Economicas de la OCDE 107




Economic Outlook projections

Escenario con Escenario con
un solo brote segundo brote

Crecimiento del PIB del G20

Variacion interanual %

Escenario con Escenario con
un solo brote segundo brote

2019 2020 2021 2020 2021 2019 2020 2021 2020 2021
Mundo 2.7 -6.0 5.2 -7.6 2.8 G20 2.9 5.7 55 -7.3 3.1
Australia 1.8 -5.0 4.1 -6.3 1.0 Argentina 2.2 -8.3 4.1 -10.1 17
Canada 1.7 -8.0 3.9 9.4 15 Brasil 1.1 -7.4 4.2 9.1 2.4
Zona euro 1.3 9.1 6.5 -11.5 3.5 China 6.1 2.6 6.8 -3.7 4.5
Alemania 0.6 6.6 5.8 -8.8 1.7 Indial 4.2 -3.7 7.9 -7.3 8.1
Francia 15 -11.4 7.7 -14.1 5.2 Indonesia 5.0 -2.8 5.2 -3.9 2.6
Italia 0.3 -11.3 7.7 -14.0 5.3 México 0.1 -7.5 3.0 -8.6 2.0
Japoén 0.7 -6.0 2.1 -7.3 -0.5 Rusia 14 -8.0 6.0 -10.0 4.9
Corea 2.0 -1.2 3.1 -2.5 14 Arabia Saudi 0.4 -6.6 3.8 -8.3 15
Reino Unido 14 -11.5 9.0 -14.0 5.0 Sudéfrica 0.2 -7.5 2.5 8.2 0.6
Estados Unidos 2.3 -7.3 4.1 8.5 19 Turguia 0.9 -4.8 4.3 8.1 2.0

© OCDE | Nota: 1 Afos fiscales iniciados en abril.

Fuente: Perspectivas Econémicas de la OCDE, base de datos 107.




Economic Outlook projections

Escenario con Escenario con
un solo brote segundo brote

Crecimiento del PIB
Variacion interanual %

Escenario con Escenario con
un solo brote segundo brote

2019 2020 2021 2020 2021 2019 2020 2021 2020 2021

Austria 15 -6.2 4.0 -7.5 3.2 Letonia 2.2 8.1 6.3 -10.2 2.0
Bélgica 14 -8.9 6.4 -11.2 3.4 Lituania 3.9 8.1 6.4 -10.4 3.4
Chile 1.0 5.6 3.4 -7.1 1.9 Luxemburgo 2.3 -6.5 3.9 1.7 0.2
Colombia 3.3 6.1 4.3 -7.9 2.8 Paises Bajos 1.8 -8.0 6.6 -10.0 3.4
Costa Rica 2.1 4.1 2.7 -4.9 15 Nueva Zelanda 2.2 -8.9 6.6 -10.0 3.6
Republica Checa 2.5 -9.6 7.1 -13.2 17 Noruega 12 -6.0 4.7 -7.5 1.3
Dinamarca 2.4 -5.8 3.7 -7.1 0.9 Polonia 4.1 -7.4 4.8 -9.5 2.4
Estonia 4.4 8.4 4.3 -10.0 1.6 Portugal 2.2 9.4 6.3 -11.3 4.8
Finlandia 0.9 -7.9 3.7 -9.2 24 Eslovaquia 24 9.3 6.4 -11.1 2.1
Grecia 1.9 -8.0 4.5 -9.8 2.3 Eslovenia 2.4 -7.8 4.5 9.1 15
Hungria 4.9 -8.0 4.6 -10.0 15 Espafa 2.0 -11.1 7.5 -14.4 5.0
Islandia 1.9 9.9 4.6 -11.2 3.0 Suecia 1.2 -6.7 1.7 -7.8 0.4
Irlanda 55 -6.8 4.8 -8.7 -0.2 Suiza 1.0 7.7 5.7 -10.0 2.3
Israel 3.5 -6.2 5.7 -8.3 2.6
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Fuente: Perspectivas Econémicas de la OCDE, base de datos 107.




