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INTRODUCCIÓN

• El libro de Salazar es una obra monumental, 
compleja y lleno de episodios interesantes.

• Es también una obra desigual.  Hay capítulos 
que son verdaderas joyas, como el primero, 
que relata el hallazgo de un tesoro y lo 
aprovecha para describir el carácter de la 
oligarquía chilena.  Hay otros capítulos, no 
obstante, que aportan muy poco, como el 
tercero que pretende explicar la “contracción y 
sequía del sistema monetario”. 



• Es también una obra que no tiene un relato 
uniforme a lo largo del tiempo, sino se trata de 
un conjunto de capítulos que tratan temas y 
que cubren períodos de tiempo variables, sin 
que haya una introducción o conclusión que 
sistematice lo tratado. 

• En las próximas láminas intentaré entonces de 
hacer esa síntesis ausente y confrontarla con la 
evidencia disponible. 



HIPÓTESIS IMPLÍCITA Y 
RESULTADOS



HIPÓTESIS ALTERNATIVA Y RESULTADOS

• El libro de Salazar es, en cierto sentido, una
historia económica de Chile durante el siglo XIX 

• Parte de la base –como resultado de anteriores
investigaciones del autor- que durante el siglo
XIX se produjo un “desgarramiento histórico 
inmisericorde de la clase popular”

• La pregunta que se hace el autor  entonces es: 
“¿Cómo un orden político tan célebre, apolíneo y 
patriótico como el portaliano”, al mismo tiempo 
que tan alabado por las clases dirigentes durante 
gran parte de nuestra historia, “pudo producir ese
desgarrador resultado?” 



“Modelos” alternativos simplificados de economía en siglo XIX
Desgarramiento histórico 

inmisericorde de la clase popular

• “Contubernio” entre (1) 
empresas comerciales
extranjeras (inglesas), (2) 
oligarquía y (3) Estado 
portaliano, sumado a  
“cultura” del empresariado
chileno, produjo un

• Órden económico liberal

• Que (1) destruyó al 
artesanado local, que se 
proletarizó, e (2) indujo a 
oligarquía a “estrujar” a 
proveedores de los 
productos que se exportan.

Crecimiento satisfactorio y 
reducción de la pobreza

• Economía de mercado 
abierta al comercio y 
financiamiento internacional

• Introdujo competencia y 
generó incentivos para la 
inovación

• No hubo escasez de capital 
porque el stock de este se 
determinaba endógenamente



Período 1810-2010: PIB per cápita de Chile en 
relación a aquél de EE.UU.



HIPÓTESIS ALTERNATIVA Y RESULTADOS

Pobreza en Chile
(porcentaje de la población)

• Fuente: Prados, L. (2005)

Distribución del ingreso
(Coeficiente de Gini)

• Fuente: Prados, L. (2005)



ALGUNOS CONCEPTOS ANALÍTICOS



ALGUNOS CONCEPTOS ANALÍTICOS

• La noción de “contubernio” (la expresión es mía, 
Salazar no la usa) se ilustra con el caso del 
estanco del tabaco, en que se habría engañado al 
presidente Ramon Freire, que habría favorecido 
un mecanismo “ productivista” .  

• No se analiza, sin embargo, la posibilidad –
altamente probable a la luz de lo que sucedió 
después- de que tal alternativa no habría sido 
factible dado los tributos que requería recaudar el 
gobierno.  Solamente un monopolio del tabaco –
enforzado por el gobierno- lo habría permitido. 



ALGUNOS CONCEPTOS ANALÍTICOS

• Implícito en el libro hay claramente dos pre-
juicios:
– Hay “buenos” y “malos”, siendo los últimos los 

portalianos, los empresarios chilenos (oligarquía), 
y, hasta cierto punto, los empresarios extranjeros

– Hay una obvia preferencia por el “social 
productivismo” -y en contra del “libre-cambismo” 
para ponerlo de alguna manera-, doctrina la 
primera que privilegia el apoyo estatal a las 
actividades productivas de tipo artesanal en la 
industria o de actividades de similar características 
en otros sectores.  



ALGUNOS CONCEPTOS ANALÍTICOS

• Expresiones como las siguientes avalan lo 
primero:

• “El oro mercantil no era más que oro robado. 
Robado ayer, hoy, mañana, todos los días. En 
su origen productivo, en su traspaso 
comercial, en su atesoramiento final. Al punto 
que ya no parecía metal, sino robo 
permanente. Cubierto por la endémica 
miseria de todos los que le codiciaban y 
tocaban.”



• COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS 
EPISODIOS



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

El libro dedica un capítulo a las 
diferentes formas en que el empresariado 
extraía “rentas”, es decir generaba por 
medio de privilegios estatales ingresos 
mayores a los que hubiese obtenido en un 
sistema perfectamente competitivo.



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Esta práctica de la “extracción de rentas” 
existía, pero se acentuó significativamente 
despues de la Guerra del Pacífico, cuando el 
país se benefició de las rentas del monopolio 
del salitre.  

No obstante, el problema de extracción de 
rentas llegó a su apogeo después de 1940, 
período en que la regulación discrecional de 
tipo proteccionista pasó a ser la norma.



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Quizás la consecuencia económica mas 
importante de la Guerra del Pacífico fue la 
“enfermedad holandesa”, que afectó a todos 
los sectores transables.



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Sin duda, la destrucción de ciertos sectores 
industriales –atribuídas a las políticas 
económicas de la época por Salazar- lo fueron 
consecuencia de esa enfermedad, fenómeno 
clave para comprender lo que pasó de 1880 en 
adelante y que el libro no analiza..



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Salazar le atribuye gran importancia a la 
“escasez” de dinero que –en un cierto sentido-
efectivamente existió en buena parte  del siglo 
XIX y afectó más a las clases no adineradas.  



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Salazar se la atribuyó a la inseguridad 
existente en la primera mitad del siglo XIX, 
pero sobre todo, a la cultura de gasto de la 
oligarquía.

Lo que hubo fue escasez de monedas 
divionarias, pero no de “ dinero”, como 
resultado de la operatoria del patrón metálico



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

En varias partes del libro se hace referencia a 
elevadísimas tasas de retorno en ciertas 
actividades financieras y comerciales, que se 
comparan con tasas relativamente bajas de 
retorno en actividades “ productivas”, 
sugiriendo “abusos”.  



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

No obstante, esos datos generalmente parecen 
comparar “peras con manzanas” (ventas con 
tasas de retorno netas, por ejemplo).  

Dada la libertad financiera existente es muy 
poco probable que tales “abusos”  hubiesen 
existido (la competencia los erradica).



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

En general, el libro se refiere a un monopolio 
monetario privado, que no existió, y que habría 
“explotado” la oligaquia.

En efecto, hasta 1865 imperó el patrón bi-
metálico, que –dado el libre cambismo 
existente- no podría haber constituido 
monopolio.  

Las fichas –que reemplazaban las monedas 
divisionarias escasas- las “emitía” el comercio, 
en amplia y libre competencia. 



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Luego vino la etapa de la “banca libre”, en que 
si bien hubo emisión privada de dinero- hubo 
también gran competencia entre los diferentes 
bancos.  Nada mas alejado de un monopolio.

En 1898 se reemplazó la “banca libre” por un 
esquema de emisiones autorizadas por el 
Congreso, a peticion del ejecutivo. 

Es decir, no hubo jamás monopolio monetario 
privado en Chile, ni nada que se pareciera.  



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

• Lo anterior y en relación al tema de los 
incentivos me lleva a repetir en este foro un 
párrafo del libro de Salazar. recogido en mi 
comentario de la revista del CEP, junto a mis 
comentartios al respecto, que resumen mi 
crítica a todo trabajo de historia económica 
que no ordene y analice la informacion en base 
a algún esquema teórico vigente: 



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Escribe Salazar “Fue el tiempo en que el 
capital comercial-financiero estaba 
subsumido, alienado y personalizado en 
el patrimonio familiar. Es decir, una 
forma de capital-dinero (de comercio) 
que se regía sobre todo por un afán 
privado (subjetivo) de enriquecimiento, 
más que por la ciencia (objetiva) del 
mercado.” 



COMENTARIOS SOBRE ALGUNOS EPISODIOS

Comento en la revista del CEP: Cuesta 
realmente entender el párrafo, pero Salazar 
pareciera horrorizarse por el afán de lucro de 
esas familias, pero ¿no es lo normal —además 
de lo deseable— que los agentes económicos 
traten de maximizar beneficios y lo hagan en el 
ámbito de los mercados competitivos? 

Si lo último  sucede, lo más probable es que 
estemos en presencia de una economía 
eficiente y próspera. 



COMENTARIOS FINALES



COMENTARIOS FINALES

• El orden portaliano y el esquema económico 
implementado permitió a Chile crecer a una 
tasa más elevada que EE.UU. y el resto del 
mundo en el siglo XIX.  También redujo la 
pobreza.

• Lo anterior, no obstante, no fue suficiente para 
eliminar la pobreza o para igualar  ingresos, y 
el país se encontró –como correctamente lo 
describe Salazar- enfrentando la “cuestión 
social” a comienzos del siglo XX



COMENTARIOS FINALES

• ¿Podría un ordenamiento institucional distinto 
haber mejorado los resultados observados?  Es 
posible, pero poco probable.  La teoría 
económica y la experiencia de Chile en el siglo 
XX, en que el Estado trató de orientar la 
actividad de los privados hacia la sustitución 
de importaciones, parece sugerir lo contrario.
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